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Kiresel piyasalar diin Fed’in gelecek donem politikalarina iligskin belirsizliklerle temkinli bir gortiiniim

sergilerken, bu hafta ABD'de agiklanacak enflasyon verileri piyasalarin odaginda bulunuyor

Diin piyasalarda neler oldu?

Kiresel piyasalar din Fed'in gelecek donem politikalarina
iliskin belirsizliklerle temkinli bir gérinim sergilerken, bu hafta
ABD'de aciklanacak enflasyon verileri piyasalarin odaginda
bulunuyor.

ABD ekonomisinde ekonomik aktivitenin glgli kalmayi
surdirmesi, Fed'in gelecek dénem politikalarina iligkin
belirsizlikleri artiriyor. Fed yetkililerinin agiklamalari ve bu hafta
aciklanacak enflasyon verileri, piyasalarin yoninu etkileyecek
unsurlar olarak 6ne cikiyor. Diger yandan, bu hafta Fed
Baskani Jerome Powell'in yapacagi agiklamalar da piyasalar
agisindan 6nem arz ediyor. Piyasalarda bu yil igin %88
intimalle bankanin en az bir faiz indirimine gidecegi
fiyatlanirken, bu hamlenin %63 olasilikla Eylil ayinda
yapilmasi bekleniyor.

Makro veri cephesinde, New York Fed, Nisan ayina ait tiketici
beklentileri  anketi'nin  sonuglarini  yayimladi.  Anketin
sonuglarina gore, gelecek 12 ayi kapsayan kisa vadeli medyan
enflasyon beklentisi, Nisan'da 0,3 puan artisla %3,3 oldu.
Boylelikle tiketicilerin kisa vadeli enflasyon beklentisi Kasim
2023'ten bu yana en yiiksek seviyeye ulasti. Gelecek 3 yillik
sureci kapsayan medyan enflasyon beklentisi, ayni dénemde
%2,9'dan %2,8'e diserken, 5 yillik sireci kapsayan medyan
enflasyon beklentisi ise %2,6'dan %2,8'e yukseldi.

Bu gelismelerle ABD piyasalari din karisik bir goérinim
sergiledi. S&P 500 endeksi %0,02 dislsle 5.221,42 ve Dow
Jones endeksi %0,21 dususle 39.431,51 seviyelerinden glina
tamamlarken, Nasdaq endeksi %0,29 yulkselisle 16.388,24
seviyesinden giini tamamladi.

Avrupa piyasalarinda da diin negatif bir gériiniim hakimdi. Euro
Stoxx 50 endeksi %0,14 dislsle 5.077,75, FTSE 100 endeksi
%0,22 duslsle 8.414,99, CAC 40 endeksi %0,12 dususl
8.2109,28 ve DAX endeksi % 0,18 dususle 18.738,47
seviyelerinden giini tamamladi.

ABD tahvilleri cephesinde, 10 yillik tahvil faizi %4,48 ve 2 yilhk
tahvil faizi %4,85 seviyesine hafif geriledi. VIX endeksi ise
13,60 seviyesine yikseldi.

Bugiin ne bekliyoruz?

Sabah saatlerinde Japonya’dan gelen ithalat fiyatlarina yonelik
veriler takip edildi. Buna gore ithalat fiyatlari Nisan ayinda
yendeki zayifligin etkisiyle yilhk bazda %6,4 artti. Bu, Mart
2023'ten bu yana ithalat fiyatlarindaki en buyuk artis oldu.
Japonya'nin kurumsal mal fiyat endeksi (CGPI), Mart ayinda
oldugu gibi gegen ay da yillik yuzde 0,9 artti. Rakam, piyasanin
%0,8'lik artis tahmininin biraz Uzerinde gergeklesti. Bu
gelismelerle Asya piyasalari bu sabah agirlikli negatif bir seyir
izliyor. Kospi endeksinde %0,02, Shanghai endeksinde %0,12
ve Hang Seng endeksinde %0,13 dususler takip edilirken,
Nikkei 225 endeksi %0,15 ylkselisle pozitif ayrigiyor.
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ABD vadelilerinde ise ilimli negatif bir seyir izleniyor.

Bugiin ABD’de NFIB kiigiik isletme iyimserligi ve UFE verileri
takip edilecek. Mart ayinda aylk bazda 0,9 puan dususle 88,5
seviyesinde gerceklesen NFIB kiguk isletme iyimserligi
verisinin Nisan’da 88,1 olarak gerceklesmesi bekleniyor.
Mart'ta aylik bazda %0,2, yillik bazda %2,1 olarak gerceklesen
UFE verisi igin ise piyasa beklentisi Nisan ayi verisinin aylik
bazda %0,3, yillk bazda da %2,2 artis kaydedecegi yoninde.
Cekirdek verinin de aylik ve yillik bazda sirasiyla %0,2 ve %2,3
artiglar kaydetmesi bekleniyor. Euro Bodlgesi'nde de ZEW
beklenti anketi takibimizde olacak. Hatirlanacagi lizere Nisan
ay! verisi aylk bazda 10,4 puan artisla Subat 2022’den bu
yana gorilen zirve seviye olan 43,9'a yukselmisti.

Gelecek giindemde neler var?

Carsamba giini ABD’de MBA mortgage basvurulari, Empire
imalat, TUFE ve perakende satislar verilerine ek olarak reel
saatlik ve haftaik kazanglar verileri takip edilecek.
Hatirlanacagi lzere 3 Mayis haftasina iligkin MBA mortgage
basvurulari verisi haftallk bazda %2,6 artis kaydetmisti.
Nisan’da -14,3 olarak gerceklesen Empire imalat verisinin de
Mayis’ta aylik bazda 4,3 puan artis kaydederek -10
seviyesinde gerceklesmesi bekleniyor. TUFE cephesinde
piyasa beklentisi Nisan ayr manset verisinin aylik ve yillik
bazda sirasiyla %0,4 ve %3,4 artiglar kaydedecegdi yonunde.
Cekirdek verinin de aylik bazda %0,3, yillik bazda da %3,6
yukselmesi bekleniyor. Perakende satiglar cephesinde de aylik
verinin manset ve c¢ekirdek bazda sirasiyla %0,4 ve %0,1
artislar goéstermesi bekleniyor. Reel saatlik ve haftalk
kazanclar verisine iliskin olarak ise piyasa beklentisi
bulunmuyor. Hatirlanacag! tzere Mart ayi verisi yillik bazda
%0,6 artis kaydetmisti

Persembe glind ABD’de haftalik igsizlik maasi basvurulari,
konut baslangiglari, NY Fed hizmet aktivitesi, sanayi tretimi ve
kapasite kullanim orani verilerine ek olarak AMB ve Fed
dyelerinin yodun konusma takvimleri takip edilecek. 4 Mayis
haftasinda 231 bin olarak agiklanan haftalik igsizlik bagvurulari
verisinin 11 Mayis haftasinda 218 bin olarak agiklanmasi
bekleniyor. Mart'ta aylhk bazda %14,7 azalis ydninde
gerceklesen konut baslangiglari verisinin Nisan'da %8,4 artis
yénunde aciklanmasi bekleniyor. Hatirlanacagi tzere NY Fed
hizmet aktivitesi Nisan’da 0,6 azalis yéninde
aciklanmigti.Mart'ta ayhk bazda %0,4 olarak gerceklesen
sanayi Uretimi verisinin Nisan’da %0,2 olarak gerceklesmesi
bekleniyor. Mart'ta %78,4 olarak gerceklesen kapasite kullanim
orani verisinin Nisan’da da %78,4 olarak agiklanmasi
bekleniyor. Ayni giin Japonya’da biyime ve sanayi uretimi
verileri takip edilecek. 4C23’te ceyreklik bazda %0,1 artis
olarak agiklanan buyime verisinin 1C24'te %1,4 daralma
olarak gerceklesmesi bekleniyor. Hatirlanacagi lUzere sanayi
Uretimi verisi Subat'ta aylik bazda %3,8 artis, yillik bazda ise
%6,7 azalis yoninde gerceklesmisti.
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Degisimler

Dow Jones
Nasdaq

S&P 500 Vadeli*

ABD Piyasalari
Kapanig Giinliik deg.
39,4315 W -021%
16,3882 & 0.29%
52435 W -0.04%

Haftalik deg.
& 1.95%
& 1.44%

& 1.72%

N
PN
v

Aylik deg. Yillik deg
141% & 4.62%
0.50% 4 9.17%
-0.32% & 8.79%

Degisimler
Dax

FTSE 100
MSCI Europe

Avrupa Piyasalari

Kapanig Giinliik deg.
18,7422 W  -0.16%
84150 W -0.22%
21484 &  0.37%

Haftalik deg.
& 411%
& 245%
& 3.36%

Asya Piyasalari ve Asya GOU Piyasalari

A
PN
N

Aylik deg. Yillik deg
3.68% & 11.88%
6.05% &  8.82%
251% & 6.33%

Degisimler

Shanghai Bilesgik*

Kospi

Hong Kong*

S&P BSE Sensex - Hindistan
IDX Composite - Endonezya
TAIEX - Tayvan

MSCI GOU Asya

Kapanig Giinliik deg.
3,142.5 v -0.18%
2,731.8 & 0.17%
19,1259 & 0.06%
72,8679 & 0.16%
70830 W -0.23%
20,9845 & 0.61%
582.9 & 0.72%

Haftalik deg.
A 121%
2.06%
3.52%
-1.37%
-0.73%
3.22%

N
PN
h 4
v
PN
& 177%

2N 2R K NN R A 2

Aylik deg. Yillik deg
308% & 563%
098% &  2.88%
13.65% &  12.19%
243% A& 0.87%
236% W -261%
091% &  17.03%
336% A 7.44%

Diger Gelismekte Olan Ulke Piyasalar

Degisimler

BIST 100 - Tiirkiye

MOEX - Rusya

WIG - Polonya

Prag SE - Prag

S&P/BMV IPC - Meksika
Merval - Arjantin

Tel Aviv 35 - israil

Tedavul All - Suudi Arabistan
FTSE/JSE All - Endonezya
DFM General - Birlesik Arap Emirlikleri

Kapanig Giinliik deg.
10,056.0 W -1.59%
34571 & 0.21%
87,387.6 &  1.02%
15582 &  0.52%
57,7311 & 0.02%
1,376,939.2 w -2.17%
2,0136 &  0.50%
12,2506 W  -0.55%
78,686.9 &  0.28%
41733 A& 0.01%

Haftalik deg.
-2.15%
0.45%
3.33%
2.50%
1.04%

v

-5.17%
3.82%
-1.09%
2.96%
0.74%

2R B K BN B0 Nl i 4

4

2R B N 2N BN N N N 2

4

Aylik deg. Yillik deg
246% A& 34.61%
1.26% &  11.55%
4.40% A 11.38%
141% &  1051%
028% &  0.46%
9.87% A  48.11%
171% &  8.62%
351% & 2.75%
424% A 2.88%
173% A& 3.06%

*Haftalik degisim, énceki haftanin son islem giinii; aylik degisim, 6nceki ayin son islem giinii; yillik degisim ise yilin son islem

gliniine gore degisimi ifade eder.
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Dunki negatif seyrin ardindan endeks yeni giline temkinli baglangi¢ yapabilir
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Diin piyasalarda neler oldu?

Gline %0,32 yikselisle 10.251,22 puandan baslayan BIST 100
endeksi guni %21,59 deger kaybiyla 10.055,98 seviyesinden
tamamladi. Endeksin gin icindeki en dusuk degeri 10.055,98, en
yuksek degeri ise 10.288,70 olarak gerceklesti. Bankacilik endeksi
gunl %1,86 dususle 13.028,12, sanayi endeksi ise guni %2,16
dustsle 14.505,13 seviyesinden tamamladi. Gunlik islem hacmi
ise 93,5 milyar TL seviyesinde gerceklesti.

Makro veri cephesinde, diun yurt icinde ddemeler dengesi verisi
takip edildi. Mart ayinda cari agik 4,5 milyar Dolar diizeyinde
gercekleserek (gecen yilin ayni ayinda 5,2 milyar Dolar idi), yillik
acigin Subat sonundaki 31,9 milyar Dolardan 31,2 milyar Dolara
geriledi. Hatirlanirsa, gecen yilin Mayis sonunda yillik agik 60,3
milyar Dolar ile zirve yapmisti. Aylik dis ticaret ac¢ig1 éngérulerimize
uygun olarak 5 milyar Dolarin hafif tGzerinde. Genis tanimh dis
ticaret aciginin, dért ay 5,0 milyar Dolarin altinda kaldiktan sonra
Mart ayinda bu seviyenin hafif Gzerine ¢iktigini izliyoruz. Nisan
ayina ait Gumruk Bakanligi verileri de, aylik dis ticaret agigindaki
genigslemenin belirginlesebilecegine isaret ediyor. Orta vadeli
gérinimde ise, i¢ talebin artis hizi ile petrol fiyatlari ve altin
ithalatinin gelisimi belirleyici unsurlar olacaktir. Gegen yilin basinda
54,3 milyar Dolara ulasan ancak Kasim sonunda 33 milyar Dolara
inen altin ve enerji haric 12 aylik c¢ekirdek cari fazlanin, Mart
sonunda 36,1 milyar Dolara toparlanma gdsterdigini izliyoruz.
Dogrudan yatirimlarda ilimli girisin son iki aydir ¢ikisa dondigunu;
portféy yatirmlarinda da hissede sinirli giris, tahvil tarafinda ilimli
cikisin yasandigini izliyoruz. Bankalarin hem kisa hem de uzun
vadeli borclanmasinda net girisler artiyor. Finans disi sektdrin
uzun vadeli bor¢glanmasi dalgalanmasini sirdirurken, son iki aydir
net giris tarafinda yer aliyor. ithalatin finansmaninda kullanilan kisa
vadeli ticari krediler, yihn ilk iki ayindaki kaydedilen gikislardan
sonra Mart'ta giris yoninde. Net hata noksan kalemi ise yilin ilk
ceyreginde 16,1 milyar Dolarlik énemli bir ¢ikisa isaret ediyor.
Gegen yilin ayni déneminde ¢ikis ise 1,1 milyar Dolar ile sinirliydi.

Bugiin ne bekliyoruz?

Dinklu negatif seyrin ardindan endeksin yeni gline temkinli
baslayabilecegini dustinlyoruz.

Buglin yurt iginde takip edilecek makro veri bulunmuyor.
Gelecek giindemde neler var?

Carsamba guinii merkezi hilkimet nakit dengesi verisi agiklanacak.
Hatirlanacag: Uzere Mart ayr verisi 209 mn TL acgik olarak
gerceklesmisti.

Cuma gunu ise konut satiglar ve konut fiyat endeksi verileri
takibimizde olacak. Hatirlanacagi Uzere, konut satiglar verisi
Mart'ta yillik bazda %0,1 azalis yoninde gergeklesmisti. Konut
fiyat endeksi ise Subat'ta aylik bazda %2,18, yillik bazda %58,31
olarak agiklanmisti.
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BIST Verileri

Endeksler

Kapanig

Giinliik Deg.

Haftalik Deg.

Yillik Deg.

Hacim (milyar TL)

Giinliik Deg.

3 Aylik Ortalama Hacim (milyar TL)

Giinliik Deg. - 3 Aylik Ort.

BIST 100
10,056.0
-1.59%
-2.06%
34.61%
935
W -16.00%
109.7

v -1481%

BIST Banka BIST Sinai

13,028.1
W -1.86%
V¥ -2.46%
4 49.45%

18.2
W-18.46%
18.6

¥ -2.03%

14,505.1
v -2.16%
v -3.76%
A 25.78%

51.9
W -19.77%
62.4

¥ -16.76%

*Haftalik degisim, 6nceki haftanin son islem giinii; yillik degisim ise yilin son islem

giiniine gére degisimi ifade eder.

Turkiye Kapaniginin Ardindan Piyasalar

Tiirkiye Kapanisi
$ITL 32.2077
€/$ 1.0791
Altin 2,336.7

Tiirkiye Agilist Oncesi

32.2398

1.0785

2,343.4

o

v

aH

*Tiirkiye Acilisi Oncesi igin belirtilen rakamlar, bir 6nceki giiniin kapamis verileridir.

Tirkiye - Ulke Risk Primleri (CDS)

Degisimler 13/05/24 Giinliik deg. Haftalik deg.
Tiirkiye 2 Yillik 1407 @ 441% @ 441%
Tiirkiye 5 Yillik 2609 @ 067% @ 067%
Tiirkiye 10 Yillik 3525 @ 057% @ 057%

halkyatirim

Aylik deg.
@ -257%
@ -14.4%

@ -11.6%

X halkyatirim

Degigim

0.10%
-0.06%

0.28%

Yilik deg
@ -737%
@ -51.0%

@ -363%
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Tahvil ve Doviz Piyasasinda Fiyatlamalar

Veri akisinin zayif oldugu haftanin ilk islem giniinde kiiresel

piyasalarda yarin aciklanacak ABD TUFE enflasyon verisi Net Degisim
oncesi t_emkmh fiyatlamalar izlendi. Gun iginde ABD _10 yll_llk Olkeler S‘O'no Glinidk Haftabk  Ybb
tahvil faizi 3 bp azalisla %4,47, Almanya 10 yillik tahvil faizi 2 Getiri (%)
bp azaligla %2,49 ve Ingiltere 10 yllik tahvil faizi 1 bp azalisla Tirkiye (mayis 2034) 7,54 001 007 -154
%4,15 seviyesinden islem gordu. ABD 447 003 004 059
ingiltere 4,15 001 -006 061
Tirkiye’nin risk priminde iyilesme devam ederken, 5 yillik ;"ma“ya 5;‘2 ggg gg‘l‘ 832
L . L s . ransa , -0, -0, \
Dolar_C|nS| CDS risk primi 275 pp dan fiyatlandi. ng|s 2034 ispanya 310 001 000 014
vad_el| 1_0 y|II|!< Europ_on_c_i getirisi 1 bp azaligla seyirle %7,54 italya 380  -002 002 005
seviyesinden iglem gorda.
elismekte Olan Ulke Para Birimleri
Déviz tarafinda major para birimlerinin blyik kismi  ABD ~____Dedgisim (%)
Dolar’i karsisinda deger kazandi. Euro / Dolar paritesi 1,0803 i Son Fiyat_Gunlik Haftallk _Ybb
. . .. . . . . Tiirk Lirasi 32,21 -0,42 -0,42 9,28
seviyesine ylkselirken, Dolar Endeksi 105,07 seviyesine WY 1831 141 141 013
gen_ledl._ Dengeh seyflm"surduren Dolar / TL kuru ise 32,21 Rus Rublesi 9148 033 -129 250
seviyesinden islem gordu Meksika Pesosu 1679 011 011  -1,10
Kore Wonu 1366 036 -036 549
Yurt ici tarafta strdurdlebilir yiksek blylimeyi dnceliklendiren Hindistan Rupee 8350 -006 -006 030
Kamuda Tasarruf ve Verimlilik Paketi kamuoyuyla paylasildi. '\EA”dO”eFZY? ?“p'ah ;ggég %3583 %3; ;";g
. . acar rorinti , -U, -U, y
TL tahvil piyasasinda kisa vadelerde sinirli alici, uzun vadeler Brezilya Reali 514 032 03 595

ise sinirl saticili seyiz izlendi. 2 yillik gdsterge tahvil bilesik
faizi 28 bp azalisla %42,87 , 10 yilhk gosterge tahvil bilesik
faizi ise 20 bp artsla %27,43 seviyesinden guni tamamladi.

BIST Kesin Alim Satim Pazar’nda islem hacmi 13,8 milyar

' " . %
TL'ye ylkseldi. Politika Faizi (Haftalik Borc verme) : )50|OO
R . Gecelik Borg Al. /Borg Ver. Faizi 47 /53
TL likidite tarafinda TCMB 1 milyar TL'lik haftalik repo TCMB Agrr. Ort. Fon. 52,74
doénUsund 1 milyar TL olarak yenilerken, API ile haftalik repo TLREF 52,19
fonlama tutari 5 milyar TL seviyesine degismedi. BIST TCMB Toplanti Tarihi 23 Mayis 2024

kotasyon repo kanalindan fonlama vyapilmazken, haftalk
kotasyon swap islemlerinden 18,3 milyar TL ilave fonlama
sagladi.
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Yurt igi Haberler

Cumhurbaskani Yardimcisi Sayin Cevdet Yilmaz, Hazine
ve Maliye Bakani Sayin Mehmet Simsek ile
Cumbhurbaskanligi Kdlliyesi'nde kamuda tasarruf ve verimlilik
paketini kamuoyuyla paylastl. Yaklagik 65 yildir tasarruf
genelgeleriyle kamu harcamalarinda kontrol saglamaya
donuk calismalar yapildigini belirten Yilmaz, mali disiplini
esas alan bir siyasi yaklagim icinde Cumhurbaskani Sayin
Recep Tayyip Erdogan'in baskanligini yaptigi hikimetler
doéneminde ise degisik zamanlarda 10 genelgenin yurarlige
kondugunu sodyledi. Yilmaz, en sonuncusu 30 Haziran
2021'de  yururlige konan bu  genelgelerle  kamu
harcamalarinin belli kurallara baglandigini hatirlatarak, son
doénemlerde yasanan gelismelerin bu alanda daha genis bir
cercevede ve daha gugli adimlar atma ihtiyacini ortaya
cikardigini ifade etti. Cumhurbagkani Erdogan'in 16 Nisan'da
Kabine Toplantisi'nin ardindan Orta Vadeli Program'in (OVP)
glclendiriimesi  dogrultusunda kamuda tasarruf artisi,
yatinmlarin  6nceliklendiriimesi ve yapisal reformlarin
hizlandiriimasi hususlarini ifade ettigini animsatan Yilmaz, 6
Mayis'taki Kabine Toplantisi'nin ardindan ise Cumhurbaskani
Erdogan'in kamuda tasitlar, binalar, haberlesme giderleri, cari
harcamalar, hizmet icin egitim, yurt disi seyahat, kamu
istihdami gibi alanlarda tasarruf kultirini giiglendirici adimlar
atilacagini belirttigini ve bu yonde gerekli talimatlari verdigini
soyledi.

Tiirkiye Istatistik Kurumu (TUIK) verilerine goére, Mart
ayinda perakende satis hacmi yillik %19,4 artti. Ticaret satis
hacmi 2024 yili Mart ayinda bir 6nceki yilin ayni ayina goére
%10,5 artti. Ayni ayda motorlu kara tasitlarinin ve
motosikletlerin toptan ve perakende ticareti ile onarimi igin
satis hacmi % 0,1 azaldi, toptan ticaret satis hacmi % 9,4
artti, perakende ticaret satis hacmi ise %19,4 artti. Ticaret
satis hacmi 2024 yili Mart ayinda bir énceki aya gore %3,0
artti. Ayni ayda motorlu kara tasitlarinin ve motosikletlerin
toptan ve perakende ticareti ile onarimi icin satis hacmi %3,3
azaldi, toptan ticaret satis hacmi %5,5 artti, perakende ticaret
satis hacmi ise ayni kaldl.

Tiirkiye Istatistik Kurumu (TUIK) Mart ayina iliskin ciro
endekslerini acikladi. Buna gbére, mevsim ve takvim
etkisinden arindirilmis toplam ciro endeksi, Mart'ta aylik
bazda %4,7 artis gosterdi. Takvim etkisinden arindiriimig
sanayi, insaat, ticaret ve hizmet sektorleri toplam ciro
endeksi, ayni ayda yillik bazda %84 artti. Sanayide takvim
etkisinden arindinimis ciro endeksi, Mart'ta yilhk bazda
%70,8 artis goOsterdi. Mevsim ve takvim etkisinden
arindirilmis sanayi ciro endeksi s6z konusu ayda bir énceki
aya kiyasla %3,4 yiikseldi. insaat sektdriinde takvim
etkisinden arindiriimis ciro endeksi, Mart’ta yillik bazda %130
artti. Mevsim ve takvim etkisinden arindirilmis insaat ciro
endeksi de Mart'ta subat ayina goére %11,4 artis kaydetti.
Takvim etkisinden arindiriimis ticaret ciro endeksi, Mart'ta
gecen yilin ayni ayina gére %85 artis gosterdi. Mevsim ve
takvim etkilerinden arindirilmis ticaret ciro endeksi de bir
onceki aya kiyasla %4,7 yukseldi. Hizmet sektdriinde takvim
etkisinden arindiriimis ciro endeksi, Mart'ta gecen yilin ayni
ayina gore %95,3 artti. Mevsim ve takvim etkilerinden
arindirnlmis hizmet ciro endeksi de bir 6nceki aya kiyasla
%4,1 artis kaydetti.

f HalkYatirimMen kulDegerler

in halkyatirim

Uluslararasi Yatirnmcilar Dernegi ~ (YASED), Turkiye
Cumhuriyet Merkez Bankasi Odemeler Dengesi
Istatistiklerinin aciklanmasinin ardindan Rakamlarla

Uluslararasi Dogrudan Yatirimlar Bultenini yayimladi. Buna
gore, Mart'ta Turkiye'ye giren toplam UDY miktari 336 milyon
Dolar olurken, 2024'Un ilk G¢ ayinda bu rakam 1,5 milyar
Dolar olarak gergeklesti. ik geyrekte gerceklesen toplam
UDY girisi icerisinde, yatirm sermayesi girigleriyle 1 milyar
218 milyon Dolar ve yabanci uyruklulara gayrimenkul satisi
yoluyla 796 milyon Dolar degerinde UDY girisi kaydedildi.
Borglanma araglarinin 112 milyon Dolar ve yatirm
tasfiyelerinin 424 milyon Dolar degerindeki negatif etkileriyle,
ilk ceyrekteki toplam UDY girisi 1,5 milyar Dolar oldu. Ocak-
Mart doneminde yatirrm sermayesi girislerinin toplam hacmi
bir 6nceki c¢eyrede ve gecmis ddnemlerin ceyreklik
ortalamasina gore hacmen daha sinirh olurken, sektérel
kompozisyonda hizmet sektérl 6ne ¢ikti.
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Yurt Dis1 Haberler

Fed Baskan Yardimcisi Philip Jefferson din yaptigi bir
konusmada, merkez bankasi yetkililerinin halkla net bir
sekilde iletisim kurmasinin 6nemli oldugunu ancak bu
iletisimin bazen kazaya ugrayabilecegini belirtti. Agik iletisimin
merkez bankasi politikalarinin etkinligini artirdigini belirten
Jefferson, birgok politika yapicinin ayni anda konusmasi ve
birbirleriyle ayni  fikirde olmamasi durumunda yanls
yorumlarin ortaya c¢ikma potansiyeli oldugunu ifade etti.
Jefferson ayrica Fed yetkililerinin iletisim kurma girisimlerinin
istenmeyen sonuglara yol agabilecegini belirtti.

Microsoft'un, Fransa'da, ¢ogunlugu yapay zeka alaninda
olmak Uzere 4 milyar Euroluk yatinm yapmayi planladigi
bildirildi. Microsoft Baskani Brad Smith yaptigi aciklamada,
sirketin Fransa'da varligini genisletmek icin planladigi 4
milyar Euroluk yatirimin ¢ogunlugunun yapay zeka alanina
yapilacagini ifade ederek, Ulkede bir veri merkezi de
kurulacagini aktardi. ABD merkezli Amazon da Fransa'ya 1,2
milyar Euro yatirm yapacagini ve ulkede 3 binin (zerinde
istihdam olusturacagini agikladi. Amazon, 2010'dan beri
Fransa'da 20 milyar Eurodan fazla yatirm yapt.. ilag sirketleri
Pfizer ve AstraZeneca da toplamda yaklasik 1 milyar Euro ile
Fransa'da yatinm agiklayan en biylk yatinmcilar arasinda
yer aldi. Fransa Cumhurbagskanligindan yapilan agiklamada
da Choose France (Fransa'yi Seg) is etkinligi kapsaminda
uluslararasi sirketler tarafindan Ulkeye 15 milyar Euro
degerinde yatirim agiklanacagi duyuruldu. Gegen yilki zirvede
bu rakam 13 milyar Euro olmustu.

Rusya, Britanya Antarktika bolgesinde devasa petrol ve
dogalgaz rezervleri buldu ve bu rezervler potansiyel olarak
korunan bdlgede sondaj yapilmasina yol acacak. Ortaya
cikarilan rezervler yaklasik 511 milyar varil degerinde petrol
iceriyor; bu, Kuzey Denizi'nin son 50 yildaki Uretiminin
yaklasik 10 katina denk geliyor. Rus arastirma gemilerine
gore bu kesif, gegen hafta Cevre Denetim Komitesi'ne
sunulan kanitlarda ortaya ¢ikti. Komite, Rusya'nin en blyuk
jeolojik arastirma sirketi olan Kremlin'e ait Rosgeo'ya ait
gemilerde petrol ve gaz arastirmalariyla ilgili sorular
degerlendiriyordu. Antarktika su anda bdlgedeki tim petrol
gelismelerini yasaklayan 1959 Antarktika Antlasmasi ile
korunmaktadir. Komite, milletvekillerine Rusya'nin bdlgede
bilimsel arastirmalar yurattigine dair guvence veren bakan
David Rutley'den bilgi aldi. Rutley "Rusya yakin zamanda
anlagsmanin temel unsurlarina olan baghligini yeniden teyit
etti" dedi. Antarktika Antlagsmasi Britanya'nin 14 denizasir
bdlgesinin en buytugl olmasina ragmen gecmiste Arjantin ve
Sili'nin rekabet iddialariyla karsi kargiya kalmisti.

Cin, hiukimetin Mart ayinda duyurdugu 1 trilyon yuanlik (138
milyar Dolar) stper uzun vadeli tahvil ihracinin ilk dilimine bu
cuma guni bashyor. Konuya yakin kaynaklara goére Cin,
Mayis-Kasim aylari arasinda 300 milyar yuanlik 20 yil vadeli,
600 milyar yuanhk 30 yil vadeli ve 100 milyar yuanlik 50 yil
vadeli tahvil ihraglari gerceklestirecek. Cin’in ¢gok uzun vadeli
tahvil ihraglarina ydnelmesi, Ozellikle bor¢ yuku agirlasan
yerel otoritelere merkezi yonetimden destek beklentilerini
artirmisti. Cin bdylece son 26 yilda dordincli kez ¢ok uzun
vadeli tahvil ihraglarina yénelmis olacak. Son ihra¢ 2020'de
pandemi dnlemlerini destekleme amaciyla gerceklestirilmisti.

f HalkYatirimMen kulDegerler

in halkyatirim

Uluslararasi Para Fonu (IMF) Baskani Kristalina
Georgieva, Ziirih Universitesine bagh isvigre Uluslararasi
Calismalar Enstitist tarafindan diizenlenen etkinlikte kiiresel
ekonomiye iligkin degerlendirmelerde bulundu. Diinya
ekonomisinin 2020'den bu yana soklara daha yatkin hale
geldigini belirten Georgieva, dikkate degder olan tim bu
soklara ragmen dinya ekonomisinin son derece direngli
oldugunu ve Kkiresel bir resesyonda olunmadigini belirtti.
Georgieva, gegen yil ekonomilerin ¢ogunun resesyona
girecegine  dair  korkular oldugunu ancak bunun
gerceklesmedigini aktardi. Bu yil ve gelecek igin %3,2'lik bir
blyime o6ngordiklerini kaydeden Georgieva, enflasyonun
neredeyse her yerde distste oldugunu belirtti.

Japonya'da enerji, finans, yatinm ve iletisim sektorlerinde
hizmet veren SoftBank Group, 2023 mali yil bilangolarini
yayinladi. Buna gore Japon firma, 2023 mali yilinin ocak-Mart
doéneminde 231,1 milyar yen (1,48 milyar Dolar) net kar elde
etti. Firma, Nisan 2023-Mart 2024 mali yili genelinde ise
227,6 milyar yen (1,46 milyar Dolar) net zarar kaydetti. 2021
mali yihnda 1,7 trilyon yen, 2022 mali yilinda ise 970,1 milyar
yen net zarar agiklayan firmanin net zarari bdylece son 3 yilin
en disuk seviyesine gerilemis oldu.

AB Komisyonu, Booking.com'u sundugu hizmetler nedeniyle
Dijital Hizmetler Yasasi (DSA) kapsaminda gegit bekgisi-
denetgisi  olarak  belirledigini  acgikladi.  Agiklamada,
Booking.com'un sundugu temel hizmetin igletmeler ile
tiketiciler arasinda 6nemli bir gegcit olusturduguna isaret
edilerek, AB tarafindan vyapilan ©6n deg@erlendirmelerde
Booking.com'un gegit bekgisi-denetgisi kriterlerini karsiladigi
kaydedildi. Booking.com platformunun kullanicilara daha
fazla segenek ve 0Ozglrlik sunmasi gerektigine dikkatin
cekildigi aciklamada, alinan karar dogrultusunda firmanin ek
yasal yuUkumlUliklere tabi oldugu animsatildi. Agiklamada,
Booking.com'un 6 ay icinde yasal yukimliltklerinin her birine
nasil uydugunu 6zetleyen ayrintili bir uyum raporu sunacagi
belirtildi. Komisyonun, bu ylkimliliklerin etkili bir sekilde
uygulanmasini takip edecegi ifade edilen aciklamada, kural
ihlali durumunda sirkete diinya ¢apindaki toplam cirosunun %
10'una kadar para cezasi uygulanabilecegi, ihlallerin devami
halinde ise ceza oraninin % 20'ye kadar ¢ikabilecedi, sistemik
ihlallerde de sirketin bazi faaliyetlerinin sinirlandirilabilecegi
bildirildi.
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Sirket Haberleri

Bim Birlesik Magazalar (BIMAS, Notr): Bim, 4C23'te TMS 29 hari¢ yillik %26 artigla 4,2 mir TL net kar agiklad!.
Aciklanan net kar, piyasa beklentisi olan 3,6 milr TL ve beklentimiz olan 3,1 mlr TL’nin Uzerinde gerceklesti.
Beklentimizin Gzerinde gerceklesen net karda, ciro ve operasyonel karlilik tarafinda beklentimizin Gzerinde gerceklesen
sonuglar etkili oldu. TMS 29 hari¢ 2023 yili net kari yillik %50,6 artigla 12,3 mir TL seviyesine isaret ediyor. TMS 29
dahil 2023 net kar rakami ise yillik %7 azalisla 15,4 mir TL seviyesinde gerceklesti. Net kardaki dususte, yillik bazda
artan efektif vergi gideri etkili oldu. Muhasebe degisikligi nedeniyle 2023 yili finansallarinda, sirketin bilangosunda 19,6
mir TL'lik parasal kazang olustu. 2023 net kar ve FAVOK marjlarina enflasyon muhasebesi altinda ve diizeltiimemis
olarak bakildiginda, net kar marji tarafinda enflasyon muhasebesi hari¢ yillik 0,9 puan dusis goérulirken, enflasyon
muhasebesi dahil yillik 1,2 puan disis s6z konusu. FAVOK marji tarafinda ise, enflasyon muhasebesi harig yillik 0,2
puan dusis goérllirken, enflasyon muhasebesi dahil yillik 0,7 puan disls kaydedildi. Ozetle; TMS 29 harig 4C23
sonuglarinin beklentilerin tizerinde gerceklesmesine kargin, TMS 29 dahil 2023 net kar marji ve FAVOK marjinda yillik
bazda dusis kaydedilmesi nedeniyle aciklanan finansallarin hisse performansina etkisini ‘nétr’ olarak
degerlendiriyoruz.

Hisse Verileri Piyasa Carpanlari

Hisse Kodu BIMAS F/K 22,7
Cari Fiyat (TL) 426,00 FD/FAVOK 14,9
52H En Yiksek (TL) 434,50 FD/Satiglar 1,2
52H En Dusuk (TL) 129,32 PD/DD 8,7
Piyasa Degeri (mn TL) 258.667,2
Piyasa Degeri (mn USD) 8.044,8 S1H 4,1%
Halka Agiklik Orani (%) 60% S1A 4,4%
Endeks Payi (BIST100) 57% S3A 0,3%
Temettd Verimi 1,1% S1Y 35,9%
3A Hacim (mn TL) 1.422,7 YB 7,0%

Tiirkiye Vakiflar Bankasi (VAKBN, Notr): Vakif Bank tarafindan yapilan agiklamada 22 Ullkeden 48 bankanin
katilimiyla 361 milyon ABD Dolari ve 513 milyon Euro olmak tzere iki dilimden olugan toplam 915 milyon ABD Dolari
karsihgi surdurilebilirlik temal sendikasyon kredisi temin ettidini agikladi. 367 glin vadeli kredinin toplam maliyeti
ABD Dolari kismiigin SOFR + %2,50 ve Euro kismi igin Euribor + %2,25 olarak gerceklestigi ifade edildi.

Hisse Verileri

Piyasa Carpanlari

Hisse Kodu VAKBN  F/K 6,4
Cari Fiyat (TL) 21,14 FD/FAVOK -
52H En Yuksek (TL) 22,38 FD/Satiglar -
52H En Disuk (TL) 8,28 PD/DD 1,1
Piyasa Degeri (mn TL) 209.622,6 REIEVIRCIlinERE

Piyasa Degeri (mn USD) 6.519,5 SI1H 7,8%
Halka Agiklik Orani (%) 6% S1A 19,9%
Endeks Pay1 (BIST100) 0,5% S3A 36,0%
Temettl Verimi 0,0 S1Y 21,1%
3A Hacim (mn TL) 1.038,4 YB 30,0%

® HalkYatirimMenkulDegerlerA.S @ company/halk-yatirim-menkul-degerler

Skor Kart: Sirketler ile ilgili Skor Kart'lara buradan ulasabilirsiniz. Hisse senedine iliskin glincel piyasa verilerinin yani sira, sirketin son 16 ceyregine
iliskin 6nemli rasyo ve finansal verilerinin sunuldugu bir data setidir. Skor Kart ile bilango dénemlerini takip edebilir, sirket bilangolari dahil tim finansal
verilere ulasabilir ve glivenli yatinmin avantajlarindan faydalanabilirsiniz.
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Sirket Haberleri

Aselsan (ASELS, Pozitif): Aselsan ile Turkiye Cumhuriyeti Cumhurbaskanligi Savunma Sanayii Bagkanhgi arasinda
kent guvenligine yonelik mevcut projelere iligskin s6zlesme degisiklikleri yapiimistir. S6z konusu sézlesme degisiklileri
ile Aselsan'a toplam 353,86 mn ABD Dolari tutarinda ilave kent guvenlik ydnetim sistemi siparigleri verildi.
Teslimatlarin 2027 yih sonuna kadar Turk savunma sanayi ekosisteminde yer alan paydaslarin da katkisi ile
tamamlanmasi planlaniyor. S6z konusu sézlesme buyuklagu 2023 yili cirosunun %16’sina tekabul ediyor. Ayrica bu
sozlesme ile 2024 yili yeni siparig beklentimizin %31’inin de realize oldugunu belirtmek isteriz. Aselsan’in savunma
sanayi alani disindaki konumlanmasini giglendirecek olan s6z konusu gelismenin hisse performansina etkisini pozitif
olasrak degerlendiriyoruz. Bu arada Sirketin 10 Mayis 2024 tarihinde gergeklesen yonetim kurulu toplantisinda 2023
yili dagitilabilir net karindan hisse basina brut 0,1118421 TL temettd dagitiimasina karar verildi. Genel kurul tarihi
14.06.2024 olarak belirtlildi. Aselsan’in temettli verimliligini %0,18 olarak hesapliyoruz. Temetti dagitiminin da
25.11.2024 tarihinde gerceklesmesi bekleniyor.

Hisse Kodu ASELS F/K 39,0
Cari Fiyat (TL) 62,40 FD/FAVOK 18,6
52H En Yiksek (TL) 67,30 FD/Satislar 4,0
52H En Dusuk (TL) 19,86 PD/DD 3,3
Piyasa Degeri (mn TL) 284.544.,0
Piyasa Degeri (mn USD) 8.849,6 S1H 2,1%
Halka Ac¢iklik Orani (%) 26% S1A 4,2%
Endeks Payi (BIST100) 2,7% S3A 1,8%
Temettl Verimi 0,1% S1Y 93,4%
3A Hacim (mn TL) 2.859,5 YB 4,1%

Logo Yaziim (LOGO, Pozitif): Sirketin 10 Mayis 2024 tarihinde gergeklesen ydnetim kurulu toplantisinda 2023 yili
dagitilabilir net karindan hisse basina brit 4 TL temetti dagitiimasinin genel kurulun onayina sunulmasina karar verildi.
Sirketin genel kurul toplantisi 10.06.2024 tarihinde yapilacak. Logo’nun temettu verimliligi %4,52 seviyesinde bulunuyor.
Temettl dagitiminin da 28.06.2024 tarihinde gergeklesmesi planlaniyor.

Hisse Kodu LOGO F/K 63,2
Cari Fiyat (TL) 88,55 FD/FAVOK 11,6
52H En Yuksek (TL) 118,00 FD/Satiglar 2,8
52H En Disuk (TL) 49,46 PD/DD 4,2
Piyasa Degeri (mn TL) 8.855,0
Piyasa Degeri (mn USD) 275,4 S1H 0,4%
Halka Aciklik Orani (%) 65% S1A 3,1%
Endeks Payi (BIST100) 0,0% S3A -20,8%
Temettl Verimi 41% S1Y -52,7%
3A Hacim (mn TL) 1410 YB -14,9%

Skor Kart: Sirketler ile ilgili Skor Kart'lara buradan ulasabilirsiniz. Hisse senedine iliskin glincel piyasa verilerinin yani sira, sirketin son 16 ceyregine
iliskin 6nemli rasyo ve finansal verilerinin sunuldugu bir data setidir. Skor Kart ile bilango dénemlerini takip edebilir, sirket bilangolari dahil tim finansal
verilere ulasabilir ve glivenli yatinmin avantajlarindan faydalanabilirsiniz.

@ Halk¥atirimMenkulDegerlerA.S @ company/halk-yatirim-menkul-degerler halkyatirim @ halkyatirim
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Carpanlar Bazinda BIST

8.5 Son 3 Ay Son1 Yil

8.0 Kapanig 6.79x

7.5 Minimum 6.59x 4.17x

7.0 /' i ; | Maksimum 7.88x 7.88x

6.5 | Ortalama 7.31x 6.63x

6.0 '\\("\W fl Minimuma Uzaklik 0.20x 2.62x
v

s /V Maksimuma Uzaklik -1.09x -1.09x
5o Performans -5.2% 58.3%
4.5
4.0 Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
€38 383838383333 ¢arpan seviyesine %8; son bir yillik ortalama
8 8§ 8 5 88 8 S & 2 335 3 8 88 3 8 o cing O
carpan seviyesine %2.4 yakiniz.
F/K Ortalama +2stdev +1stdev -1stdev -2stdev
XBANK PD/DD Garpani (Cari)
XBANK PD/DD (Cari XUSIN F/K (Cari
/ ( ) / / ( ) Son 3 Ay Son1Yil
1.6 235 Kapanig 1.34x
14 Minimum 0.99x 0.57x
Maksimum 1.44x 1.52x
1.2 19.1
Ortalama 1.26x 1.14x
1
Minimuma Uzaklik 0.35x 0.77x
08 14.8 Maksimuma Uzaklik -0.09x -0.17x
06 Performans 18.3% 111.4%
0.4 10.4
02 Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama

0 6.0 carpan seviyesine %6; son bir yillik ortalama

o o o o o o o o o o o << ot < << < << <

3 g d g g g g g gL ge 999 ivecine %

g 8§ §$ 58 8 335 5§ d9 ¢ d 98 3939 9 3 g3 ¢arpan seviyesine %14.8 yakiniz.
XBANK PD/DD == XUSIN F/K (sag eksen)

XUSIN F/K (Cari)
215

20.5
195 Son 3 Ay Son1Yil
18.5 Kapanig 10.95x
122 Minimum 9.15x 9.15x
s /‘\‘ Maksimum 16.47x 20.27x
14.5 v Ortalama 13.14x 14.51x
13.5
125 /v ,M/ Minimuma Uzaklik 1.80x 1.80x
: \'J
11.5 Maksimuma Uzaklik -5.52x -9.32x
10.5
95 | Performans -21.7% 25.3%
8.5
7.5
6.5 Mevcut durumda, son ii¢ aylk ortalama
o o o [ag] [ag] [ag] [ag] [a2] o o gl < < < < < < <
o~ o o o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ o o . . 0, . .
B ® ® R & ® & 8 8 9 8 9 3 8 & & § v carpan seviyesine %20; son bir yillik ortalama
o o o o o o o — — — — o o o o o o o . .
F/K Ortalama +1stdev +2stdev -1stdev -2stdev carpan seviyesine %32.5 yakm'z'

f HalkYatirimMenkulDegerler in halkyatirim halkyatirim X halkyatirim




Hisse Senedi Piyasalari ||

IHALKYATIRIM

}@{
=

BIST vs MSCI GOU Piyasa Gostergeleri

BIST100 - MSCI GOU BIST 100 - MSCI GOU Endeksi Farki
35 (Normalize Edilmis)
30

Performans 6.7% 8.8%

A Son 3 Ay Son1Yil
2 Kapanig 11.96
20 Minimum 35 -85
15 M\ Maksimum 13.4 305
10 Y : Ortalama 6.6 8.9
5 W Minimuma Uzakhk 15.4 204
0 \M‘M w Maksimuma Uzaklk -1.4 -18.5

-15 ..
m M o a o m Mmoo m o ot o s ot o o Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
o o o~ o~ o~ o o o o o o o o o o o o o . .
B & @ R & @ &% &8 & 9 & 9 9 8 @ o § v seviyeye 5.4 puan; son bir yillik ortalama
o o o o o o o — — - - o o o o o o o

seviyeye 3 puan yakiniz.

s F ark Ortalama +2stdev +1stdev -1stdev -2stdev

XBANK - MSCI GOU / XUSIN - MSCI GOU

70 40 ANK'- MSCI GOU Bankacilik Endeksi Farki

(Normalize Edilmis)

60 Son 3 Ay Son 1 Yil

50 Kapanig 53.4
Minimum 25.1 -0.3
40 Maksimum 66.5 66.5
30 0 Ortalama 47.1 31.0
20 Minimuma Uzakhk 28.3 53.7
Maksimuma Uzaklik -13.1 -13.1
10 Performans 1.5% 7.8%

0

10 .40 Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
g S 3 8 g 3 8 g 3 8 g & E § E § 3 E seviyeye 6.3 puan; son bir yillik ortalama

8§ § 8§ 58 8383 & 82 5§48 53 3 3 838 3 8 seviyeye 22.4 puan yakiniz.

e XBANK - MSCI GOU e XUSIN - MSCI GOU (sag eksen)
XUSIN - MSCI GOU Sanayi Endeksi
(Normalize Edilmis)

Son 3 Ay Son1Yil

Kapanig 10.2
Minimum -6.0 -10.5
Maksimum 16.6 32.0
Ortalama 5.7 9.9
Minimuma Uzakhk 16.1 20.7
Maksimuma Uzaklk -6.4 -21.9
Performans 6.9% 2.7%

o (a2} o [ag] o o o [ag] ™M o ™ < < < < < < < .
g dg g gdggegsgggggg Mevcut durumda, son bir yillik ortalama
e e e 9o o o9 © = < <4 =< © o o ©o © o ©° seviyeye 0.3 puan uzagiz.

XUSIN - MSCI GOU (sag eksen) Ortalama

+2stdev +1stdev

f HalkYatirimMenkulDegerler in halkyatirim halkyatirim X halkyatirim
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Haftalik Veri Takv

Aciklanacak Veri Donemi Beklenti Onceki
13 Mayis 10:00 Turkiye Cari Denge (Milyar TL) Mart - -3,27
13 Mayis 10:00 Turkiye Perakende Ticaret (Yillik) Mart - 25,1%
13 Mayis 18:00 ABD NY Fed 1 Yillik Enflasyon Beklentileri Nisan - 3,0%
13 Mayis 16:00 ABD Fed Uyesi Mester ve Jefferson'un Konusmalari - - -
14 Mayis 02:50 Japonya UFE (Aylik) Nisan 0,3% 0,2%
14 Mayis 02:50 Japonya UFE (Yillik) Nisan 0,8% 0,8%
14 Mayis 09:00 Japonya Makine Siparisleri (Yillik, Oncii) Nisan - -3,8%
14 Mayis 12:00 Euro Bolgesi ZEW Anket Beklentileri Mayis - 43,9
14 Mayis 13:00 ABD NFIB Kigiik isletme iyimserligi Nisan 88,1 88,5
14 Mayis 15:30 ABD UFE (Aylik) Nisan 0,3% 0,2%
14 Mayis 15:30 ABD UFE (Yillik) Nisan 2,2% 2,1%
14 Mayis 15:30 ABD Cekirdek UFE (Aylik) Nisan 0,2% 0,2%
14 Mayis 15:30 ABD Gekirdek UFE (Villik) Nisan 2,3% 2,4%
14 Mayis 17:00 Euro Bolgesi AMB Uyesi Knot ve Fed Baskani Powell'in Konugmalari - - -
15 Mayis 04:20 Cin 1Yillik Orta Vadeli Borg Verme Orani 15.May 2,5% 2,5%
15 Mayis 04:20 Gin 1Yillik Orta Vadeli Kredi Kullanim Hacmi (Milyar Yuan) 15.May 150,0 100,0
15 Mayis 11:00 Turkiye Merkezi Yonetim Butge Dengesi (Milyar TL) Nisan - -209,0
15 Mayis 12:00 Euro Bolgesi GSYiH (Ceyreklik, Oncii) 1¢ 0,3% 0,3%
15 Mayis 12:00 Euro Bblgesi GSYiH (Yillik, Oncii) 1¢ 0,4% 0,4%
15 Mayis 12:00 Euro Bolgesi Sanayi Uretimi (Aylik) Mart -0,3% 0,8%
15 Mayis 12:00 Euro Bolgesi Sanayi Uretimi (Yillik) Mart -2,5% -6,4%
15 Mayis 12:00 Euro Bolgesi AMB Uyesi Villeroy'un Konugmasi - - -
15 Mayis 14:00 ABD MBA Mortgage Bagvurulari 10.May - 2,6%
15 Mayis 15:30 ABD Empire imalat Mayis -10,3 -14,3
15 Mayis 15:30 ABD TUFE (Aylik) Nisan 0,4% 0,4%
15 Mayis 15:30 ABD TUFE (Villik) Nisan 3,4% 3,5%
15 Mayis 15:30 ABD Cekirdek TUFE (Aylik) Nisan 0,3% 0,4%
15 Mayis 15:30 ABD Gekirdek TUFE (Yillik) Nisan 3,6% 3,8%
15 Mayis 15:30 ABD Reel Ortalama Saatlik Kazanglar (Yillik) Nisan - 0,6%
15 Mayis 15:30 ABD Reel Ortalama Haftalik Kazanglar (Yillik) Nisan - 0,6%
15 Mayis 15:30 ABD Perakende Satislar (Aylik) Nisan 0,4% 0,7%
15 Mayis 15:30 ABD Cekirdek Perakende Satiglar (Aylik) Nisan 0,2% 1,1%
15 Mayis 17:00 ABD NAHB Konut Fiyat Endeksi Mayis 51,0 51,0
15 Mayis 19:00 ABD Fed Uyesi Kashkari'nin Konugmasi - - -
16 Mayis - Euro Bolgesi AMB Finansal istikrar Goriiniim Raporu - - -
16 Mayis 02:50 Japonya Yilliklandirilmig GSYiH (Geyreklik, Oncii) 1¢ -1,4% 0,4%
16 May!s 02:50 Japonya GSYiH (Ceyreklik, Oncii) 1c -0,4% 0,1%
16 Mayis 02:50 Japonya GSYiH Deflatorii (Yillik, Oncii) 1¢ 3,3% 3,9%
16 Mayis 07:30 Japonya Sanayi Uretimi (Aylik, Final) Mart - 3,8%
16 Mayis 07:30 Japonya Sanayi Uretimi (Yillik, Final) Mart - -6,7%
16 Mayis 12:00 Euro Bolgesi AMB Uyesi Panetta'nin Konugmasi - - -
16 Mayis 12:15 Euro Bolgesi AMB Uyesi De Cos'un Konusmasi - - -
16 Mayis 14:30 Euro Bolgesi AMB Uyesi Nagel'in Konugmasi - - -
16 Mayis 15:15 Euro Bolgesi AMB Uyesi Villeroy'un Konugmasi - - -
16 Mayis 15:30 ABD Haftalik igsizlik Maasi Bagvurulari 11.May 218K 231k
16 Mayis 15:30 ABD Devam Eden issizlik Maasi Basvurulari 04.May - 1785k
16 Mayis 15:30 ABD Konut Baglangiglari (Aylik) Nisan 8,4% -14,7%
16 Mayis 15:30 ABD insaat izinleri (Aylik) Nisan 1,6% -4,3%
16 Mayis 15:30 ABD New York Fed Hizmet Aktivitesi Mayis - -0,6
16 Mayis 15:30 ABD Philadelphia Fed ig Gorinimii Mayis 7,5 15,5
16 Mayis 15:30 ABD ithalat Fiyat Endeksi (Aylik) Nisan 0,3% 0,4%
16 Mayis 15:30 ABD ithalat Fiyat Endeksi (Yillik) Nisan - 0,4%
16 Mayis 15:30 ABD ihracat Fiyat Endeksi (Aylik) Nisan 0,2% 0,3%
16 Mayis 15:30 ABD ihracat Fiyat Endeksi (Yillik) Nisan - -1,4%
16 Mayis 16:15 ABD Sanayi Uretimi (Aylik) Nisan 0,2% 0,4%
16 Mayis 16:15 ABD Kapasite Kullanimi Nisan 78,4% 78,4%
16 Mayis 17:30 ABD Fed Uyesi Harker'in Konusmasi - - -
16 Mayis 19:00 ABD Fed Uyesi Mester'in Konusmasi - - -
16 Mayis 22:50 ABD Fed Uyesi Bostic'in Konugmasi - - -
17 Mayis 04:30 Cin Yeni Konut Fiyatlari (Aylik) Nisan - -0,34%
17 Mayis 04:30 Cin ikinci El Konut Fiyatlari (Aylik) Nisan - -0,53%
17 Mayis 05:00 Cin Sanayi Uretimi (Yillik) Nisan 5,5% 4,5%
17 Mayis 05:00 Cin Perakende Satislar (Yillik) Nisan 3,7% 3,1%
17 Mayis 05:00 Cin Sabit Sermaye Yatirmlan Nisan 4,7% 4,5%
17 Mayis 10:00 Turkiye Konut Fiyat Endeksi (Aylik) Mart - 2,18%
17 Mayis 10:00 Turkiye Konut Fiyat Endeksi (Yillik) Mart - 58,31%
17 Mayis 10:00 Turkiye Konut Satiglari (Yillik) Nisan - -0,1%
17 Mayis 10:00 Turkiye TCMB Piyasa Katilimcilar Anketi Mayis - 35,17%
17 Mayis 10:00 Euro Bolgesi AMB Uyesi Vasle'nin Konugmasi - - -
17 Mayis 10:20 Euro Bolgesi AMB Uyesi Guindos'un Konugmasi - - -
17 Mayis 10:30 Euro Bolgesi AMB Uyesi Vujcic'in Konusmasi - - -
17 Mayis 12:00 Euro Bolgesi TUFE (Aylik, Final) Nisan 0,6% 0,6%
17 Mayis 12:00 Euro Bolgesi TUFE (Villik, Final) Nisan 2,4% 2,4%
17 Mayis 12:00 Euro Bolgesi Cekirdek TUFE (Yillik, Final) Nisan 2,7% 2,7%
17 Mayis 15:30 Euro Bolgesi AMB Uyeleri Vasle, Holzmann ve Kazaks'in Konusmalari - - -
17 Mayis 17:00 ABD Oncii Endeks Nisan -0,3% -0,3%

Kaynak: Bloomberg, TCMB, TUIK, HLY Arastirma, Foreks Tiirkiye
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Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve
tavsiyeleri yatinm danismanlidi kapsaminda degildir. Yatirnm danismanlidi hizmeti, yetkili kuruluglar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri
dikkate alinarak kisiye 6zel, imzalanacak yatirim danismanligi s6zlesmesi gcergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Halk Yatirim, bu bilgilerin dogru, eksiksiz ve
deg@ismez oldugunu garanti etmez, bilgi eksikligi ve yanhshgindan higbir sekilde sorumlu tutulamaz. Raporda yer alan ifadeler, higbir sekilde
alis veya satis teklifi olarak degerlendirilemez. Halk Yatirim’in rapordaki bilgiler dolayisiyla ortaya gikabilecek dogrudan ve dolayli kazang ve
zararlarla ilgili herhangi bir sorumlulugu yoktur. Bu ileti 05 Kasim 2014 tarih ve 29166 sayili Resmi Gazetede yayinlanan ve 01 Mayis 2015
tarihinde yururligu giren “Elektronik Ticaretin Diizenlenmesi Hakkinda” gikan kanunun 2.Maddesi ¢ bendinde belirtilen Ticari Elektronik ileti

kapsaminda degildir.
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